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Factores determinantes del tipo de cambio peso-délar
durante el periodo de libre flotacion
Ramon Castillo Ponce y Jorge Herrera Hernandez

Con base en una extensa revisién bibliografica, se presenta un analisis de los factores determinantes
del tipo de cambio México-Estados Unidos a partir de la adopcion de la libre flotacion del peso
mexicano. Se presentan varios modelos de determinacion que incluyen como variables la diferencia
en la oferta de dinero, en las tasas de interés y en las medidas de produccion y productividad que
explican de manera razonable la evolucién del tipo de cambio. Asimismo, un ejercicio de pronastico
con modelos monetarios y de caminata aleatoria indican que estos Ultimos se acercan mejor a las

variables observadas en la reafidad.

Volatilidad de los mercados bursatiles de América Latina:
efectos de largo plazo
Francisco Venegas Martinez y Alejandro Islas Camargo

Los autores investigan la persistencia de memoria de largo plazo en la volatilidad de los rendimientos
en los seis principales mercados bursatiles de América Latina. Emplean para ello un modelo de
volatilidad estocastica con memoria de largo plazo construido mediante un proceso autorregresivo
de promedios moviles fraccionalmente integrados en un esquema de volatilidad estocastica.
Encuentran que en los mercado de Argentina, Brasil, Chile, México y Estados Unidos hay indicios

de memoria de largo plazo en la volatilidad, al contrario de lo que ocurre en Colombia y Venezuela.
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Coevolucion de conglomerados, empresas e instituciones
en la frontera norte de México

Anne-Gaélle Croguennec y Arturo A. Lara Rivero '

Se analiza el pape! que desempenan las instituciones en la evolucién del conglomerado en la

frontera norte de México. Primero se estudia la funcion de las instituciones en relacién con las
maguiladoras y los talleres de maquinado, luego se construye un modelo explicativo del pape

endogeno de las primeras, en las formas de coordinacion de las maquiladoras y de los talleres de

maguinado, asi como la funcién de la investigacion tecnologica en la resolucion de los problemas

COMERCIO EXTERIOR
Globalizacién e integracion: México y el Mercosur
Aida Lerman Alperstein

Meéxico ha reorientado su politica exterior y diversificado su estrategia comercial para participar de
manera activa en el proceso globalizador. Las negociaciones con el Mercosur demuestran que no

| obstante la vigencia del TLCAN, México busca fortalecer sus lazos con América Latina.
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Los derechos de propiedad y el crecimiento econémico
Joshua Lewer y Mariana Saenz

Desde la perspectiva de la evolucion de las instituciones se analiza la relacion entre la situacion
de los derechos de propiedad y la economia en los paises desarrollados y de menor desarrollo. Se
concluye que por su mayor margen de maniobra estos Gltimos se benefician mas por los cambios en

la sequridad de la propiedad que los paises desarrollados.

HORIZONTE SECTORIAL
Instituciones de respaldo financiero para las empresas
Oscar Leodn islas

Consecuencia de la crisis financiera de 1994 en México fue la redefinicién de los circuitos de
financiamiento del aparato productivo nacional, compuesto en su mayoria por empresas micro,
pequenas y medianas. En esta seccion estudia el origen, las funciones, la situacion actual y

las perspectivas de los organismos y tas actividades auxiliares de crédito (almacenes generales de
deposito, arrendadoras financieras, empresas de factoraje financiero y casas de cambio), que han
cobrado importancia como fuente de financiamiento interno del sector privado no financiero.
También se analiza ta situacion y las perspectivas del arrendamiento en Estados Unidos y se plantea

la importancia del factoraje internacional en el comercio mundial.

Derramas de la maquila en un sector de pequenas
y medianas empresas proveedoras

* Alexandre O. Vera-Cruz, Gabriela Dutrénit y José Luis Gil

' Con base en un censo se analizan dos tipos de derramas tecnologicas de la industria maquiladora

| de exportacion en la industria de maguinado en Ciudad Juarez: la refativa a proveedores y a capital

humano. Se concluye que, contra la percepcion de que no ha habido derramas tecnoldgicas en

esta relacion, hay un sector de proveedores locales cuyas empresas fueron creadas por personas

—

formadas en las maquiladoras.




