Salg

Cstante

1 Tabia

vOL 49, NUM. 2, MEXICO, FEBRERO DE 1999

omercio @xterior.

BANCO NACIONAL DE COMERCIO EXTERIOR, S.N.C.

Crisis asidtica y economia mundial II




4

i A
~ib'ioteca de iz
“acte Suprema

L.

da Orden

o\L]

Xterior

2

7%

Serie “A”
Propietarios
José Angel Gurria Trevifio
Herminio Blanco Mendoza
Martin Werner Wainfeld
Romidrico Arroyo Marroquin
Rosario Green Macias
Luis Téllez Kuenzler
Santiago Levy Algazi
Decio de Maria Serrano
Guillermo Ortiz Martinez
Suplentes
Carlos Garcia Moreno
Santiago Macias Herrera
Miguel Luis Anaya Mora
Francisco Gurria Trevifio
Juan de Villafranca
Jorge A. Chédvez Presa
Jonathan Davis Arzac
José Sadot Rivera Banuet
Guillermo Prieto Trevifio

Serie "B”
Propietarios
Armando Araujo Montafio
Carlos Gémez y Gémez
Jorge Marin Santili4n
Eduardo Bours Castelo
Suplentes
Jorge Escamez Ferreiro
Vicente Ydnez Solloa
Juan Bautista Morales Doria
Roberto S. Sonnenberger

Conmisurios
Serie "A”
Propietario
Mario Lépez Araiza Orozco
Suplente
Carlos Arturo Aguirre Islas
Serie “B”
Propietario
Andrés Conesa Labastida
Suplente
José Luis Ochoa Bautista
Secretario
Héctor Orrico de la Vega
Prosecretario
José Anselmo Moreno Sanchez

&

Director General
Enrique Vilatela Riba

Directores generales adjuntos
Raiil Argiielles Diaz Gonzilez
Carlos Elias Rincén
Sergio Fadl Kuri
Abel Jacinto Intriago
Gabriel Leyva Lara
Julio César Méndez Rubio

95

108

119

123

128

131

L.AS TRANSFORMACIONES DE LOS MERCADOS BE CAPEUAL A £1. DESARROLLO
DE LA CRISIS
Gregorio Vidal
“ e e e s s e
Con los movimientos internacionales de capital como comiin denominador, el autor es-
tablece la continuidad entre las crisis de México (y América Latina) en 1994 y de Asiaen
1997, no obstante las significativas diferencias entre ambas regiones en lo relativo a
ahorro e inversién internos. Asf, se examina la evolucién, las modalidades y los factores

determinantes de la inversi6n extranjera en los mercados emergentes durante los noventa,
la cual ha desembocado en incertidumbre y descenso de la demanda. {
¥

La crisis nEL Este Asiaticoy en Fosoo Mosriano INTERNACTONA

Hajo Riese

Se examina la crisis de las economias del Este Asiético, sus diferencias respecto a las
sufridas por las economias de América Latina en 1995 y el trato indiscriminado que el FMI
dio a ambos episodios. El autor expone que la aplicacién de la terapia latinoamericana al
Este Asidtico es-equivocada debido a las profundas diferencias en términos de teorfa del
mercado, ademds de que por si misma es cuestionable.

ORIGEN ¥ EFECTO DE LA CRISES AsIATICs 5 Mixn o

Irma Manrique Campos

Se analizan las repercusiones de la crisis econémica de los pafses del Sudeste Asidtico en
Meéxico. La autora concluye que, aunque todavfa no se aprecia a cabalidad, la experiencia
de aquelios paises ofrece dos lecciones a México: que la alta dependencia del capital
vol4til genera una crénica inestabilidad, y que en la mundializacién de los mercados se
debe atender la productividad y la competitividad comercial.

A
LA UNioy EUROPEA v 1A CRISIS ASIATHCA

Rodolfo Garcia Zamora

El autor resefia dos acontecimientos financieros de resonancia mundial: la instauracién
de la unién monetaria en Europa, con el euro, y la crisis en el Sudeste Asiético, la que
atribuye a una sobreacumulacién de capital. Concluye que la estabilidad que provee una
moneda inica ante las turbulencias mundiales alentar4 a otros pafses, hasta ahora renuentes
a sumarse al esfuerzo integracionista.

ReperCUsion nE 1y crIsts astdrres ey Asierres Larisa

Raiul Moncarz

La crisis del Sudeste Asidtico ha evidenciado la vulnerabilidad de América Latina frente
a los trastornos de un gistema financiero mundializado. Los capitales han abandonado la
regién, lo que amenai‘ con afectar a la economia real. Ante ello, apunta el autor, se ha
sugerido imponer controles a los movimientos de capital o moratorias de deuda, asf como
que el FMI, en conjunto con otros pafses, doten de mayor liquidez al sistema.

I, AS CRISIS DEI Sl DESTE AS! ATiCD Y I\”Il{\i('(): SIMBLITUDES Y DIFERENCIAS

Patricia Armenddriz de Hinestrosa
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La autora describe las caracterfsticas comunes y las diferencias de las crisis de Asia y
México. En la primera el detonador de la crisis fue el excesivo endeudamiento del sector
privado, y en la segunda, un ataque especulativo, ambas acompafiadas de un “riesgo
moral” importante. Concluye que en los dos casos se incurrié en deficiencias de diversa
fndole, con el denominador comiin de 1a vulnerabilidad, por lo que falta mucho por hacer
en materia de polftica econémica y financiera.
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Loy CRISIS EN ASIV Y B4 POLITION CAMBIARTA

Francisco Carrada-Bravo

Se describen los antecedentes de la crisis en Asia y se presenta un marco de referencia
teérico para analizar sus posibles causas y consecuencias. De acuerdo con el autor, la
evolucidn de esta crisis demuestra que la aplicacién de las politicas de austeridad no son
garantia de estabilidad cambiaria y sugiere que, a partir de este hecho, México efectlie una
profunda revisién de las pricticas y los criterios que determinan su politica econémica.

Fsranos Usinos v MEXICOI J80Di 005 00 18 LA RESOTE C16N
DE LA CRISIS ASIATIOAD

Alejandro Alvarez Béjar

La crisis reciente en Asia ha desnudado las debilidades de economias presentadas como

modelos de éxito. Ante los empefios de incluirla entre ellas, el autor examina el curso de la

economia mexicana en los iltimos afios y concluye que no se puede considerar ejgmplo de

un sélido desempefio macroeconémico ni estd a salvo de repeticiones de errores 00stosos.
¥

E\l’llel’\t'l\\ DE LAS CRISIS MENEUANY Y D50 UNBESA DE G 0% NOVENT A

Guadalupe Mdntey de Anguiano

Luego de describir de manera sucinta la reforma financiera y la crisis en Tailandia a partir
de 1997, la autora destaca las similitudes con los trastornos financieros de México a
mediados del decenio. Asimismo, describe 1a intervencién del FM1y aboga por programas
de estabilizacién cuyas metas “se especifiquen en términos de variables como el tipo de
cambio real y la tasa de interés real”.

I‘()S FLUJOS DE CAPEFAL Y LA TRASNSNACIONALEZACION B3E 108 GRUPON
MENICANOS

Carlos Morera Camacho

El autor analiza uno de los resultados financieros mds relevantes de la globalizacién, a
saber, los nuevos comportamientos de los flujos de capital en sus dos variables: la IED y
la inversi6n en cartera. Se examina el nuevo perfil del capital transnacional y las tenden-
cias de esos flujos en los paises emergentes asidticos y latinoamericanos, asf como el
papel de los grupos mexicanos en la nueva rearticulacién con el gran capital transnacional,
asi como los avances, limites y contradicciones respectivos.

ensayo bibliogréfico
LA EcoNoMmia CUBANA

David Ibarra

En este ensayo a propésito de la publicacién de un vasto estudio de la CEPAL sobre las
reformas estructurales y el desempefio de la economia cubana en los noventa, el autor
reflexiona acerca de las condiciones y opciones de la transicién econémica de la isla ante
las mudanzas del entorno externo. Este proceso entrafia, a su juicio, el imperativo de
asumir nuevas formas de gestién para “construir una especie de economia socialista con
elementos de mercado”.

documento ?
La roritica ECONOMICK PARA 1999

Presidencia de la Republica

Se presentan extractos de los capitulos 2 y 3 de los Criterios Generales de Politica Eco-
némica para la Iniciativa de Ley de Ingresos y Proyecto de Presupuesto de Egresos de la
Federacidn correspondientes a 1999.
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