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Méxkco- perspectivas de creglmlcnta.y.deuda externa
Saiil Trefo Reyes

En la 4ctualidad, €l futuro de la mayor parte de los paises deudores depende mis de la evolu-
cién ¢condémica internacional que de factores internos. Los deudores se han visto obligados
a aplicar programas de ajuste que han tenido graves efectos econémicos y sociales, como
lo ilustra el caso de México. Si esta situacién persiste, la carga del servicio de la deuda (cerca
de una tercera parte del ahorro nacional) limitari la recuperacion de la economia mgxicana.
Al mismo tiempo, el pafs deber4 crear mis empleos, financiar un proceso de urbahizacién
creciente € incrementar los salarios reales. La solucidn de los problemas de México depende
en grado importante de la evolucién del sistema econ6émico internacional. En el futuro, los
procesos de ajuste deben ser constructivos, mds que restrictivos, si se quiere conseguir un
crecimiento sostenido del comercio mundial y un proceso positivo de evolucién social, con-
cluye el autor.
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Seccién nacional

Aspectos de la apertura comercial, p. 807 8 Recuento nacional, p. 814 m Ahorro energé-
tico en la siderurgia mexicana / Servando Chdvez Quezada, p. 818 B Un maestro genero-
so: Ramédn Ferndndez y Ferndndez / Emilio Alanis Patifio, p 821 m
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La paradoja del crecimiento crediticio: jcamino hacia
la crisis?
Carlos A. Rozo

Tanto en el 4mbito nacional como en el internacional, el crecimiento de los mercados finan-
cieros no corresponde con el de la economia real. Mientras los primeros crecen a tasas inusi-
tadamente altas, la segunda aumenta muy pausadamente y no muestra sefiales de que lo hari
con mis rapidez. Ello augura periodos de inestabilidad, pues la inversién se destina a la es-
peculacién bursitil y no a la ampliacién y mejoramiento de la base productiva. El autor in-
tenta explicar los mecanismos y elementos que ocasionaron el divorcio de las finanzas y
la produccién. Entre los principales sefiala la suprésion de restricciones a las instituciones
financieras en Estados Unidos y otros paises desarrollados, cuyo eje es la liberacion de las
tasas de interés, asi como las nuevas tecnologias y las innovaciones en los instrumentos fi-
nancieros.
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Seccién latinoamericana

Crisis, desocupaci6n y programas de proteccion del trabajo, p. 831 ® Siete afos del Acuer-
do de San José, p. 840 @ Recuento latinoamericano, p. 842 @ ;Deuda por acciones? Un
punto de vista de Ricardo Ffrench Davis / The CTC Reporter, p. 848 B
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»
Reflexiones sobre el futuro de los energéticos en México
Miguel S. Wionczek

En el marco de una evaluacion de las disponibilidades de energéticos y su uso en América
Latina, el autor plantea cuiles son, a su juicio, las perspectivas de México en esta materia.
Considera que los hidrocarburos seguirin en el futuro préximo como fuente importante de
divisas que se destinarin al servicio de la deuda y a la inversion publica. A la creciente de-
manda de energéticos se habri de responder de dos maneras simultineas: ‘‘elevando el aho-
rro y la conservacién de energia’ y ‘‘diversificando la oferta”, a fin de disminuir la excesiva
dependencia con respecto a los hidrocarburos. Para conseguirlo es urgente establecer —di-
ce el autor— “‘una sola politica energética y no un conjunto de politicas mids o menos
auténomas’’.
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856 Seccidén internacional

Estados Unidos en la era terciaria

865 Cambios de la estructura econémica y la demanda -
de energia en Japén, 1973-1984
Kazuya Fujime ¢ Hisao Kibune

Como consecuencia de los choques petroleros ocurridos a partir de 1973, la economia japo-
nesa tuvo transformaciones estructurales que se manifestaron, entre otros fen6menos, en
una mayor importancia de las actividades de transformacién y ensamblado, las cuales usan
la energia de un modo menos intensivo. También se puso en prictica una politica tendiente
al ahorro y la conservacién. Todo esto provocs una “divergencia” entre el crecimiento de
la actividad general y el de la demanda de enérgeticos. En este trabajo de dos economistas
del Instituto de Economia Energética de Jap6n de analiza tal divergencia, en conjunto y por
sectores, en el decenio posterior al primer ajuste, mundial de la oferta y la demanda petroleras.
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