
Po
ste

 
Ita

lia
ne

 
s.

p.
a.

 - 
Sp

ed
izi

on
e 

in 
a.

p.
 - 

D.
L.

 3
53

/2
00

3 
(c

on
v.

 in
 

L. 
27

/0
2/

20
04

 
n° 

46
) 

ar
t. 

1, 
co

m
m

a 
1, 

DC
B 

(V
AR

ES
E)

BANCA BORSA 
TITOLI DI CREDITO

RIVISTA BIMESTRALE DI DOTTRINA E GIURISPRUDENZA

Voi. LXVI - Nuova serie - Settembre-Ottobre 2013

DIREZIONE

MARIO CAMPOBASSO - ALDO A. DOLMETTA 
GIUSEPPE SANTONI-RUGGERO VIGO

ÀGI G i u f f r è  E d i t o r e

ISS
N 

03
90

-9
52

2



S O M M A R I O

PARTE PRIMA

A RTIC O LI P a g .

G iu s e p pe  S a n t o n i, La governarne delle banche popolari .......................................................  5 0 5

G io r g io  M a r a s à , Governo e “controllo" delle banche popolari prima e dopo le
recenti modifiche del t.u.b. e del t.u.i.f. (art. 23 quater, l. 221/2012).................  517

C l a u d io  F r ig e n i , Linee di credito “autoliquidanti” e (pre)concordato preventivo . 5 3 7

M a u r iz io  O n z a , La « trasparenza » dei « servizi di pagamento » in Italia (un
itinerario conoscitivo) .............................................................................................  577

M ic h e l e  S ir i, La premorienza del beneficiario nell’assicurazione sulla vita .........  6 1 9

I l a r ia  K u t u f à , Indici di legittimazione e tecniche azionarie: nuove soluzioni per
vecchi problemi tra cartolarità e dematerializzazione .........................................  641

RIVISTA BIBLIOGRAFICA

RECENSIONI

Recensione a  C h r is  T h o m a l e , Leistung als Freiheit. Erfiillungsautonomie im Be- 
reicherungsrecht, Mohr Siebeck, Tiibingen, 2012, XXXVI-467 (di V in c e n z o  De 
S t a sio )  ........................................................................................................... ..................................................... 677

PARTE SECONDA

NOTE E OSSERVAZIONI A  SENTENZA

A d e l a id e  Q u a r a n t a , Usura sopravvenuta e principio di proporzionalità .............  491

A l d o  A n g e l o  D o l m e t t a , Su usura e interessi di mora: questioni attuali ...............  5 01

P a o lo  T a r t a g lia , Le polizze fideiussorie a garanzia dei rimborsi fiscali e la loro
autonomia a margine di una fattispecie particolare.............................................  5 3 0

N ico l e tt a  C io c c a , Certificati di associazione in partecipazione, offerta al pubblico
di valori mobiliari e raccolta del risparmio ..........................................................  544

G iovanni B er ti d e  M a r in is , L ’«incostituzionalità» del contratto immeritevole ......  5 6 3



Banca, borsa, titoli di credito

Claudio Frigeni, Mancato pagamento delle rate nel m utuo fondiario e rimedi a 
disposizione della banca: tra risoluzione del contratto e decadenza dal beneficio 
del termine ..........................................................................................................................  578

GIURISPRUDENZA

A ntiriciclaggio - Segnalazione operazioni sospette - Potere di valutazione a 
carico dell’operatore - Sussistenza - Sanzione conseguente all’omessa segna­
lazione - Annullam ento (Trib. Udine, 17 gennaio 2012, n. 5 7 ) ..........................  230

A ssegno sbarrato - Sbarram ento generale - G irata per l’incasso a banca diversa 
dalla trattaria  - Falsificazione del titolo - Pagamento a soggetto diverso dal 
cliente del trattario  - Responsabilità della banca trattaria  - Responsabilità 
della banca girataria per l’incasso (Trib. Napoli, 11 aprile 2012) ...................... 240

A u to rità  di vigilanza - Consob - Rispetto della norm a primaria del neminem  
laedere e dei principi di legalità, imparzialità e buona amministrazione ex artt.
97 e 47 Cost. - Responsabilità ex art. 2043 c.c. - Configurabilità (Corte di 
Cassazione, 23 marzo 2011) .................................................................. .......................  367

Compravendita - Funzione - Scambio - Garanzia - Volontà - Causa concreta -
Collegamento negoziale (Trib. Milano, 11 gennaio 2012) ..................................  206

Cancellazione della società dal registro delle imprese - Efficacia costitutiva - 
Irreversibilità - Sopravvenienze attive e passive - Irrilevanza (Trib. Reggio 
Emilia, (ord.) 14 marzo 2011) ......................................................................................  160

Conto corrente bancario - Sequestro penale - Indisponibilità dei fondi giacenti - 
Emissione di assegni bancari - Protesto - Legittimità (Trib. Rom a, 3 settem bre
2012) ..................................................................................................................................... 298

Contraiti bancari - M utuo a tasso variabile - Interessi usurari - C om puto degli 
interessi alla data di conclusione del contratto  - Rilevanza - Successivo 
superam ento del tasso soglia - Irrilevanza (Trib. Santa M aria Capua Vetere, 6 
settem bre 2 0 1 1 ).................................................................................................................  189

— Conto corrente bancario - Sequestro penale - Obblighi informativi della banca
nei confronti del cliente - Insussistenza (Trib. Rom a, 3 settem bre 2 0 1 2 )..........  298

-— Operazioni bancarie in conto corrente - Applicazione del ius variandi - 
M ancanza di giustificato motivo - Assenza di accordo tra  le parti - Inefficacia 
(Trib. Taranto, 27 giugno 2012 ......................................................................................  328

—  Operazioni bancarie in conto corrente - Clausola di capitalizzazione degli 
interessi - Nullità - D elibera CICR 9.2.2000 - Adeguam ento m ediante pubbli­
cazione sulla G azzetta Ufficiale - Esclusione - Necessità di un accordo con il
cliente (Trib. Taranto, 27 giugno 2012) ...................................................................... 328

— Operazioni bancarie in conto corrente - Clausola di capitalizzazione trim e­
strale degli interessi - Nullità - D elibera CICR 9.2.2000 - Conseguenze - 
Applicazione di un diverso periodo di capitalizzazione - Esclusione (Trib.
Taranto, 27 giugno 2012) ............................................................................................... 328

—  Operazioni bancarie in conto corrente - Prescrizione dell’azione di ripetizione
- D ecorrenza - Soluzione adottata  dalla Cassazione SS. UU. n. 24418/2010 -
Perplessità - Uniform ità dell’applicazione giurisprudenziale della legge - D o­
vere di fedeltà - Applicazione (Trib. Taranto, 27 giugno 2012) ........................... 328

— Operazioni bancarie in conto corrente - Prescrizione dell’azione di ripetizione
- Versamenti solutori - O nere della prova (Trib. Taranto, 27 giugno 2012) .... 328

— Tasso effettivo globale - Com puto degli addebiti effettuati dalla banca al di 
fuori di patti contrattuali - Esclusione - Convenzione usuraria - Esclusione -.
Indebito oggettivo - Configurabilità (Trib. Santa M aria Capua Vetere, 6 
settem bre 2011) ......................................................................................... .......................  189



Sommario hi

Contratti di borsa - C ontratti fuori sede - A rt. 30 d.lgs. n. 58 del 1998 - D iritto  di 
recesso del cliente - Am bito di applicazione - Q uestione di particolare 
im portanza - Sua rimessione alle Sezioni unite (C orte di cassazione, 21 giugno
2012) ..................................................................................................................................... 137

— C ontratti fuori sede - C ontratto  di negoziazione di obbligazioni sulla base di
un contratto-quadro - A rt. 30 d.lgs. n. 58 del 1998 - D iritto  di recesso del 
cliente - Sussistenza - Esclusione - Fondam ento (C orte di cassazione, 14 
febbraio 2 0 1 2 )......................................................................................................................  137

— C ontratto  “4Y O U ” - Strum ento finanziario - Disciplina dell’offerta fuori sede
- Applicabilità - Facoltà di recesso - Indicazione nei moduli e form ulari a pena
di nullità del contratto  - Necessità (C orte di cassazione, 3 febbraio 2 0 1 2 )....  138

Contratti di credito - Tasso soglia - Superam ento in corso del rapporto - Usura 
sopravvenuta - Rilevanza - Interessi oltre il tasso soglia - Non debenza 
(A rbitro bancario Finanziario - Collegio di Napoli, 3 aprile 2013) .................  487

Contratti finanziari - Contratto  « 4 you » - Atipicità - Causa - Meritevolezza
dell’interesse - Insussistenza - Nullità - Sussistenza (Trib. Napoli, 22 gennaio
2013) ..................................................................................,.................................................. 555

— Contratto  « 4 you » - A tipicità - Causa - Meritevolezza dell’interesse - Sussi­
stenza (Trib. Santa M aria Capua Vetere, 21 novembre 2012) ............................  555

Contratti in generale - Lease back - Interposizione fittizia di persona - Onere
della prova - Sussistenza (Trib. Santa M aria Capua Vetere, 13 marzo 2012) . 342

— Lease back - Pagamento di un debito scaduto - Patto commissorio - Insussi­
stenza (Trib. Santa M aria Capua Vetere, 13 marzo 2012)   342

— Sale & Lease Back - Vendita con scopo di garanzia - A rt. 2744 c.c. - Nullità
(Trib. Milano, 28 giugno 2010 .......................................................................................  343

C o n tra tto  di factoring - Cessione del credito prò solvendo - Anticipo dell’80% del 
valore nom inale del credito - Deroga pattizia all’articolo 1267, comma 2°, c.c.
- Non configura clausola vessatoria ex articolo 1341 c.c. (Trib. Milano, 17
agosto 2 0 1 1 )........................ ........................................................... .................................... 448

— Cessione del credito prò solvendo - Anticipo dell’80% del valore nominale del
credito - Qualificazione del rapporto  giuridico - Causa del contratto - Anticipo 
come finanziamento da parte  del factor - Assoggettabilità del rapporto alla 
disciplina del factoring. (Trib. Milano, 17 agosto 2 0 1 1 ).........................................  448

E secuzione forzata - Cambiale - Opposizione all’esecuzione - Falsa sottoscrizione
- Onere della prova - Disconoscimento da parte del debitore esecutato della 
scrittura prodotta contro di lui - Necessaria proposizione della querela di falso
(Trib. Terni, 22 settem bre 2 0 1 1 )..................................................................................  199

Fallimento - A ccertam ento del passivo - Opposizione allo stato passivo - A n te ­
riorità del credito - Posizione di terzietà dei creditori e del curatore - 
Applicabilità dell’art. 2704 c.c. - Opponibilità dell’atto  avente data certa 
anteriore (Trib. Napoli, 1° dicem bre 2011) .............................................................. 95

— Ammissione al passivo - Insinuazione del fideiussore - Pagamento integrale 
 ̂ dopo il fallimento - Ammissibilità - Pagamenti parziali - Ammissibilità subor­
dinata alla integrale soddisfazione del creditore principale (Trib. Santa Maria
Capua Vetere, 20 gennaio 2010 .................................................................................... 50

— Concordato preventivo - Risoluzione e rapporto col fallimento - Effetti - 
Garanzie del concordato p re s ta te la  terzi - Perm anenza anche nella successiva 
fase fallimentare - Configurabilità - Fondam ento (Trib. Santa Maria Capua
Vetere, 26 agosto 2011) ..................................................................... .................... ................... ...................  438

•—  Form azione dello stato passivo - Contestazioni - Liti tra  curatore e creditore 
istante - Non riconducibilità alle controversie tra  im prenditori - Inapplicabilità 
dell’art. 2710 c.c. (Trib. Napoli, 1° dicem bre 2011) ............................. ..................  95



rv Banca, borsa, titoli di credito

Fideiussione omnibus - Liberazione del fideiussore - Presupposti oggettivi e sog­
gettivi - Fideiussore m em bro dell’organo amministrativo della società finan­
ziata - Clausola vessatoria. (Trib. Milano, 17 marzo 2012) ................................. 421

Giurisdizione amministrativa e o rd inaria  - Previsione della giurisdizione ammini­
strativa esclusiva sui provvedimenti sanzionatori della Consob, ex art. 133, 
comma 1°, lett. /) del d.lgs. 2 luglio 2010, n. 104, di attuazione dell’art. 44 della 
1. 18 giugno 2009, n. 69 - Illegittimità costituzionale per eccesso di delega 
(C orte Costituzionale, 6 giugno 2012) ......................................................................  245

G aranzie personali - Polizza fideiussoria - Contratto autonom o di garanzia - 
Provvedimento d’urgenza di inibizione del pagam ento - Ammissibilità - Con­
dizioni - Exceptio doli - Sussiste - Eccezione di inadem pim ento - Insufficienza 
(Trib. Cagliari, 27 gennaio 2012 (ord.)) ....................................................................  109

Intermediari - Ordini di borsa - Form a scritta - M ancanza - Nullità relativa - Ri-
levabilità d’ufficio - Inammissibilità (Corte di cassazione, 22 dicembre 2011) . 31

Intermediazione finanziaria - Contratti di intermediazione finanziaria - Obbligo 
di forma scritta - Violazione - Conseguenze - Nullità del contratto - Sussi­
stenza (Trib. Rom a, 30 giugno 2011) ........................................................................  80

— Violazione delle regole di com portam ento - Inadeguatezza delle operazioni - 
Responsabilità - Nesso di causalità - Presunzione (Trib. Santa M aria Capua 
Vetere, 13 gennaio 2012) ...............................................................................................  217

M u t u o  - Usura la s ^  usuranò-Determinazione Interessi moratori - Computo
Affermazione (Corte di Cassazione, 9 gennaio 2013)....................................

F^~Rapporti non ancora esauriti al momento dell’entrata in vigore della 1. n 
108/1996 - Usura sopravvenuta - Rilevanza - Affermazione - Sostituzione 
automatica - Misura del tasso soglia (Corte di Cassazione, 11 gennaio 2013)

P o l i z z a  f i d e i u s s o r i a  - Procedura di rimborso tramite" conto fiscale - Somme 
indebitamente rimborsate - Inesistenza del beneficiario - Irrilevanza colpa
Amministrazione - Validità (Corte di Cassazione, 10 gennaio 2012).............

crP rocedu ra  di rimborso tramite conto fiscale - Somme indebitamente rimbor- 
~|ate - Inesistenza del debitore principale e del rapporto di imposta - Inesi­

stenza dei contratti di assicurazione fideiussoria (Corte di Appello Torino, 1‘ 
Agosto 2006) ..................................... ....... ............................................................

M u t u o  f o n d i a r i o  - Decadenza dal beneficio del termine - Dichiarazione della 
banca di volersene avvalere.- Necessità - Notifica dell’intimazione dell’atto di 
precetto - Sufficienza (Trib. Napoli, 17 luglio 2012) ............................................  575

— Determinazione del valore dell’immobile - Limite di finanziabilità - Violazione 
della normativa di cui all’articolo 38, comma 2°, del TUB ed alla delibera 
CICR del 22 aprile 1995 - .Norme imperative - Nullità (Trib. Venezia, 26 luglio
2012).............................................................................................................................  387

— Morosità nel pagamento di una rata di ammortamento scaduta - Previsione 
contrattuale di decadenza dal beneficio del termine - Legittimità (Trib. Napoli,
17 luglio 2012) ................................................................................... ........................  575

D b b l i g a z i o n i  e  c o n t r a t t i  - Causa e motivi illéciti" Frode alla legge - Emissione di 
fcertificati rappresentativi della posizione di associato in partecipazione 4 
Offerta al pubblico - Configurabilità del divieto ex art. 1344 c.c. - Esclusione 
(Corte di Cassazione, 12 novembre 2010) ............................................................ j 536

512

512

P r o c e d i m e n t o  e x  a r t .  700 c.p.c. - Presupposti - Strumentalità ad interesse concreto 
oggetto di azione di mero accertamento - Ammissibilità di un ordine al 
presidente di assemblea di s.p.a. di osservare criteri in sede di accertamento
dei risultati del voto (Trib. Milano, 28 aprile 2012)...........................................  305

— Rapporti con l’art. 2378 c.c. - Osservanza del criterio dell’effettività della
tutela (Trib. Milano, 28 aprile 2012) .....................................................................  305



Sommario v

Prova della data certa - Fatti atipici - Valutazione della provenienza, obiettività 
e specificità - Equivalenza rispetto ai c.d. fatti nom inati e medesim o grado di 
certezza (Trib. Napoli, 1° dicem bre 2011) ................................................................  95

— Fatti equivalenti - Estratti notarili delle scritture contabili - Mancata certifi­
cazione della vidimazione periodica e successiva - Impossibilità di stabilire con 
certezza l’anteriorità del credito - M era attestazione di conformità dell’e­
stratto al libro contabile (Trib. Napoli, 1° dicembre 2011) ..................... ;............  95

Responsabilità civile - Vigilanza sull’attività di interm ediazione finanziaria - 
Responsabilità civile della Consob per omessa o carente vigilanza - Osser­
vanza della norm a prim aria del neminem laedere - Presupposti - O nere della 
prova - Dim ostrazione del presupposto per l’intervento della Consob - Ne­
cessità dimostrazione del nesso di causalità con riferim ento alla specifica 
operazione (Trib. Novara, 3 giugno 2011) ................................................................  1

— Vigilanza sull’attività di interm ediazione finanziaria - Responsabilità civile 
della Consob per omessa o carente vigilanza - Osservanza della norm a 
prim aria del neminem laedere - Principi di legalità, imparzialità e buon 
andam ento della pubblica amministrazione di cui all’art. 97 Cost., in correla­
zione con l’art. 47 Cost. - Limiti esterni all’attività discrezionale della Consob
(Corte di cassazione, 23 marzo 2011) ........................................................................  1

Sale & Lease back - Indici di anomalia - Patto  commissorio - Insussistenza (Trib.
Milano, 24 gennaio 2012) ......................... ........................ >................................. .........  342

— Interposizione fittizia di persona - O nere della prova - Sussistenza (Trib.
Milano, 24 gennaio 2012) ............................................. ................... ................... .......... 342

Servizi di investimento - Esecuzione di ordini di acquisto titoli senza provvista - 
Concessione di scoperto di c/c - Assenza delle form a scritta del contratto  di 
finanziam ento - Nullità relativa della negoziazione (Trib. Santa M aria Capua 
Vetere, 13 gennaio 2012) ................................................................................. .............  217

Società - Società per azioni - Clausola di trascinam ento (drag-along) - In trodu­
zione nello statuto - D elibera assunta a maggioranza - Insufficienza - O m o­
logazione - Rigetto (Trib. Milano, 24 marzo 2011 (decr.)) ...................................  59

Società di capitali - Assemblèa - D elibere assembleari - D iritto di discussione dei
soci - Annullabilità (Trib. M odena, 24 febbraio 2012) ...........................................  427

Società di fa tto  - Holding  personale - Esistenza di un disegno imprenditoriale 
unitario tra persona fisica e società di capitali - Società apparente - Configu- 
rabilità - Dichiarazione di fallimento in estensione - Ammissibilità - Insol­
venza (Trib. Vibo Valentia, 10 giugno 2011) ............................................................ 457

Società per azioni - Assemblea - Azioni proprie - Com putabilità delle azioni 
proprie per la maggioranza nell’assemblea ordinaria di seconda convocazione
- Affermazione (Trib. Milano, 28 aprile 2012) ........................................................  305

— Assemblea - Azioni proprie - Com putabilità delle azioni proprie per le 
maggioranze richieste per la costituzione e per le deliberazioni dell’assemblea
- Non computabilità per l’assemblea ordinaria di seconda convocazione (Trib.
Roma, 19 luglio 2012) .....................................................................................................  306

— Assemblea - Delibera assembleare - Rilevanza della proclamazione dei risul­
tati da parte del presidente per la legittimità della delibera - Impugnabilità in

* caso d f dissenso nel m erito (Trib. Milano, 28 aprile 2012) ...........................  305
— Costituzione - Conferim ento d’azienda - Stima - M ancata indicazione di un 

credito - Efficacia traslativa del credito - Sussistenza (Trib. Catania, 15 marzo
2 0 1 1 )...................................................................................................................................... 475

—  Costituzione - Conferim ento in natura - M ancata attuazione - Principi di
correttezza e buona fede - Applicabilità (Trib. Catania, 15 marzo 2 0 1 1 )......... 475

S o c i e t à  d i  c a p i t a l i  - Azioni - Acquisto di proprie azioni - Limite del 10% del 
capitale sociale - Aumento del capitale deliberato - Sottoscrizione ed emis­



VI Banca, borsa, titoli di credito

sione delle azioni dopo la chiusura dell’ultimo bilancio - Délibera di autoriz­
zazione all’acquisto di azioni proprie nel presupposto dell’aumento di capitale
- Legittimità - Necessità dell’awenuta sottoscrizione delle nuove azioni -
Fondamento (Corte di cassazione, 20 gennaio 2011) ..... ................................... 121

— Azioni - Acquisto di proprie azioni - Limite del 10% del capitale sociale - 
Aumento del capitale deliberato e sottoscritto dopo la chiusura dell’ultimo 
bilancio - Delibera di autorizzazione all’acquisto di azioni proprie nel presup­
posto dell’awenuto aumento di capitale - Legittimità - Necessità di approvare 
un nuovo bilancio - Esclusione - Fondamento (Corte di cassazione, 20 gennaio
2011)..................................................... .................................................'......■..............  121

— Azioni - Acquisto di proprie azioni - Società cooperativa trasformata in s.p.a.
- Delibera di autorizzazione all’acquisto di azioni proprie - Computo nel limite
legale della riserva sovrapprezzo azioni iscritta prima della trasformazione -
Legittimità - Fondamento (Corte di cassazione, 20 gennaio 2011) ..................  121

Titoli di credito - Assegno bancario - Protesto - Palese diversità della firma di 
traenza rispetto alla titolarità del conto - Levata del protesto a nome del 
correntista - Onere della banca trattaria - Esclusione - Levata del protesto a 
carico dell’emittente - Sufficienza - Fondamento (Corte di Cassazione, 16 
luglio 2010) .................................................................................................................  278

— Assegno bancario e circolare - Clausola « non trasferibile » - Pagamento a 
persona diversa dal prenditore - Responsabilità della banca riegoziatrice -
Natura contrattuale (Corte di Cassazione, 26 ottobre 2011) ........... ..................  268

—  Assegno bancario e circolare - Clausola « non trasferibile » - Pagamento a
persona diversa dal prenditore - Responsabilità della banca trattaria o emit­
tente - Concorso del fatto colposo (Corte di Cassazione, 26 ottobre 2011) ... 268

— Cambiali - Sottoscrizione cambiaria - Mandato ad scribendum - Eterografia -
Ammissibilità (Trib. Terni, 6 aprile 2009),............................................................. 400

— Cambiali ed assegni - Rappresentanza cambiaria - Spendita del nome del
rappresentato - Necessità - Forme (Trib. Temi, 22 magggio 2012) ................... 400

Trust - Trust costituito da società in liquidazione in mancanza di elementi di 
estraneità all’ordinaménto diversi dalla legge applicabile - Finalità « liquida- 
torie » - Successiva cancellazione della società disponente dal registro delle 
imprese - Fraudolenza - Non riconoscibilità (Trib. Reggio Emilia, (ord.) 14 
marzo 2011) ............................................................................................................... 160

— Trust costituito in mancanza di elementi di estraneità aH’ordinamento diversi 
dalla legge applicabile - Riconoscibilità (Trib. Reggio Emilia, (ord.) 14 marzo
2011).......................................................... ................................................................. 160

—- Trust costituito in mancanza di elementi di estraneità all’ordinamento diversi 
dalla legge applicabile - Valutazione della causa « concreta » - Necessità (Trib.
Reggio Emilia, (ord.) 14 marzo 2011) ..................................................................  160

INDICE CRONOLOGICO D ELLE  DECISIONI

2006

Agosto
1 Corte di Appello Torino ........................................................................... ............... 512

2009

Gennaio
20 Tribunale di Santa .Maria Capua Vetere .......................................... ..................... 50

Aprile
6 Tribunale di Terni ................................................................ ..................................... 400


